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1. KURUMSAL BIiLGILER

Ticaret Unvam

Merkez Adresi

Ticaret Sicili Memurlugu
Ticaret Sicil Numarasi

Telefon ve Faks Numaralari

Internet Adresi
Odenmis Sermaye
Islem Gordiigii Borsa
Hisse Kodu

Dahil Oldugu Endeks

: Royal Hali Iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S.

: 1.0rganize Sanayi Bolgesi 83118 No’lu Cadde No: 6
Sehitkamil/GAZIANTEP

: Gaziantep
;22102

. Tel: 0342 211 26 26 Faks: 0342 211 26 48

: www.royalhali.com

: 60.000.000 TL (30 Haziran 2013)
: Borsa Istanbul

:ROYAL

: BIST 100



1.1. Ortakhk Hakkinda Bilgiler

Royal Hal1 Iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. (Royal Hali veya Sirket) Tiirkiye’nin énde gelen hali
ve iplik treticilerindendir. Sirket’in faaliyetleri hali ve iplik olmak {izere ikiye ayrilmaktadir. Sirket merkezi
ve Uretim tesisleri Gaziantep’te yer almaktadir.

Sirket kendi bilinyesinde “Royal Hali”, “Pierre Cardin” ve “Atlas Hali” olmak iizere 3 farkli markada hali
tiretimi gergeklestirmektedir.

Royal Hali ve Pierre Cardin markali halilarin iiretimi ve satisi Royal Hali tarafindan gerceklestirilmektedir.
Atlas Hali markasinin tiretimi Royal Hali tarafindan yapilmakta fakat satis1t Royal Hali’nin bagl ortakligi olan
Atlas Hali A.S. tarafindan gergeklestirilmektedir.

Tiirkiye’nin kokli hali markalarindan Atlas Hali markasi ise 31 Aralik 2010 tarihinde Royal Hali tarafindan
satin alinmistir. Atlas Hali A.S. tiizel kisiligi ise Eyliil 2011 tarihinde Naksan Holding’in bagl ortaklig olarak
kurulmustur. 29 Ocak 2013 tarihinde Royal Hali Naksan Holding’e ait paylarin %51’ini satin alarak Atlas
Hali A.$.’nin ana ortag1 konumuna gelmistir. 2011 yilinin son ¢eyreginden itibaren Royal Hali, Atlas Hali
markasi adi altinda hal1 {iretimine baslamistir.

Royal Hali’nin hali satiglar1 bayi kanali araciligi ile gergeklestirmekte olup Sirket’in hali hazirda 18 adet bolge
bayisi bulunmaktadir. Yurti¢i hali satislarinin ¢ok biiyiik bir kismini bu bayiler kanali ile ger¢eklestirmektedir.

Atlas Hali, hali satiglarini alt bayi araciligr ile gergeklestirmektedir. Royal Hali’dan farkli olarak ana bayi
sistemi yoktur, direkt alt bayilere ulagilarak satig yapilmaktadir. Alt bayiler son kullaniciya iiriin temin eden,
ana bayilerse alt bayilere iiriin temin eden bayilerdir.

Sirket, iplik satislarmi direkt miisterilere gerceklestirmektedir. Iplik satislarinda bayi sistemi bulunmamakta,
satislarin ¢ok biiyiik kismi siparis lizerine yurt disindaki firmalara yapilmaktadir.

Hal1 tesisi

Sirket’in hali tesisi, Gaziantep 4. Organize Sanayi Bolgesinde 49.504 m? kapali alan ve 35.135 m® agik
alandan olusan toplam 84.639 m?’lik alan iizerine kurulmustur. Tesislerde 10.000 m? mamul depo ve 10.000
m? iplik deposu olmak iizere toplam 20.000 m? depo alan1 mevecuttur.

Iplik tesisi

Sirket’in iplik tesisi, Gaziantep 1. Organize Sanayi Bolgesindeki fabrika ve depolari 13.500 m? kapal alan,
7.950 m? agik alandan olusan toplam 21.450 m” lik alan iizerine kurulmustur. Fabrika isletme alan1 10.500 m?
olup, 4.900 m? de hammadde deposu bulunmaktadir.

Sirket’in 31 Haziran 2013 tarihi itibariyle personel sayis1 642°dir. Sirket’in ana sézlesmesi kurumsal internet
sitesinde yer almaktadir.



1.2. Ortakhk Yapisi

Royal Hali A.S’nin 30 Haziran 2013 tarihi itibari ile ortaklik yapist asagidaki gibidir;
Ortagin Ticaret Unvani/ Ad1 Soyadi Sermayedeki Payi(TL) Sermayedeki Pay1(%)

Naksan Holding A.S. 27.750.000 46,25
Osman Nakiboglu 5.400 000 9,00
Cahit Nakiboglu 3.750.000 6,25
Bahaeddin Nakiboglu 1.800.000 3,00
Cihan Dagc1 1.250.000 2,08
Emre Nakiboglu 1.200.000 2,00
Ferhan Nakiboglu 750.000 1,25
Mehmet Hilmi Nakiboglu 600.000 1,00
Taner Nakiboglu 250.000 0,42
Halka Agik 17.250.000 28,75
TOPLAM 60.000.000 100,00
1.3. Halka Arz

Sirket Yonetim Kurulu’nun 03.04.2013 tarih ve 23 sayili karari ile sirket sermayesi 50.000.000 TL’des
60.000.000 TL’ye artirilmis ve sirket hisseleri 3 Mayis 2013 tarihi itibari ile Borsa Istanbul’da islem gérmey:
baglamistir.

1.4. Grup Sirketleri Hakkinda Bilgiler

Sirket’in bagh ortakligina iliskin 6zet bilgi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Royal
Odenmis Halr'nin Sermayedeki
istirakin Ticaret Unvami |Sermayesi |Sermayedeki|Pay Orani
(TL) Pay Tutar1 | (%)
(TL)

Atlas Hali1 Aksesuar ve
Mobilya San. Tic. A.S.

Toplam 5.000.000 |2.550.000 51%

5.000.000 |2.550.000 51%




2. KURULLAR, KOMITELER VE PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

Yonetim Kurulu Uveleri:

Adi Soyadi Gorevi

Taner Nakiboglu | Yonetim Kurulu Baskani

Osman Nakiboglu | Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
Cahit Nakiboglu | Yonetim Kurulu Uyesi

Cihan Dagc1 Yonetim Kurulu Uyesi

Cetin Dogan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Adnan Kisa Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetimde S6z Sahibi Olan Kisiler:

Ad1 Soyadi Gorevi

Taner Nakiboglu Genel Miudiir

Ufuk Colpan Finans Koordinatorii
Cihan Dagc1 Hal1 Grup Bagkani
Cengiz Tagdemir Iplik Grup Bagkani

Aydogan Yildir

Yurti¢i Grup Bagkan Yardimeisi

Emre Ozkaya

Yurtdist Grup Baskan Yardimcisi

Denetim Kurulu Uyeleri:

Ad1 Soyadi Yonetim Kurulu Uyeliginin Mahiyeti
Adnan Kisa Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi
Cetin Dogan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Kurumsal Yonetim Komitesi Uvyeleri:

Ad1 Soyadi Yonetim Komitesi Mahiyeti
Adnan Kisa Kurumsal Yonetim Komitesi Baskani
Murat Zar Kurumsal Yénetim Komitesi Uyesi




3. TEMETTU POLITIKASI

Ortakhgin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig1 diger bilgi ve belgelerde yer alan kar payr dagitim
esaslari ile son 3 y1l icerisinde kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in 16/04/2013 tarihli ve 39 sayil1 Yonetim Kurulu Karar1 gergevesinde Sirket yonetim kurulu tarafindan
benimsenen ve karara baglanan kar dagitim politikasi ¢ergevesinde 2013 yili dagitilabilir karinin %80’inin,
2014 ve 2015 yillarna iligkin dagitilabilir karin ise %50’sinin Sirket ortaklarina dagitilmasina karar verilmis
olup kar dagitimina iligskin alinan karar asagida yer almaktadir.

o Sirket,

1. Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde asgari olarak belirlenen tutardan az olmamak kaydiyla
31.12.2013 tarihinde sona eren hesap donemine iliskin dagitilabilir karin en az %80’°ini ve
31.12.2014-31.12.2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin dagitilabilir karin ise en
az %50 sinin temettii olarak dagitilmast hususunda;

2. 2015 yilmi takip eden donemde ise;

»  Kar dagitim politikasinin genel kurul tarafindan tekrar gézden gecirilmesi,

»  Sirket’in istikrarli olarak kar dagitmasi hedeflenmekle birlikte yillik kar dagitiminin
belirlenmesinde, uzun vadeli stratejilerimiz, Sirketin sermaye gereksinimleri, yatirim ve
finansman politikalari, karlilik ve nakit durumunun dikkate alinmasi,

»  Kar dagitim politikasinda pay sahiplerinin menfaatleri ile sirket menfaatleri arasinda
dengeli bir politika izlenmesi

hususlarinda genel kurula oneride bulunmaya karar vermistir.

4. YATIRIM DURUMU

2005 yilinda kurulmus olmasina ragmen hizli ve istikrarli bir bliylime gosteren Sirket’in yillik satiglart kisa
siirede yillik 222 Milyon TL’ye toplam aktif biiytikligii ise 293 Milyon TL’ye ulasmistir. Hizli ve istikrarli
bliylimeyi diizenli ve yenilik¢i yatirimlarla saglayan Sirket 2013 yilinda da yatirimlarina devam etmis olup
2013 yilinda gerceklestirilen yatirimlara iliskin 6zet bilgiler asagida verilmistir.

Hali Tesisi:

Sirketin, hali liretim kapasitesini arttirmak amaciyla 3.640.000 Avro yatirim ile satin aldig1 4 adet Van de
Wiele marka hal1 tezgahindan ikisi Temmuz ayinda diger ikisi ise Agustos ayinda iiretime baslamis olup, s6z
konusu hali tezgahlar iiretim kapasitesini %20 oraninda arttrmistir. Uretim artigtnin 2013 yili toplam
cirosuna etkisinin %10 olmas1 beklenmektedir.



Iplik Tesisi:

Sirketin, iplik {iretim kapasitesini arttirmak amaciyla almis oldugu 2.634.000 Avro degerindeki Tricolor yeni
tiretim hatt1 ile yillik iplik iiretim kapasitesini %10 oraninda arttirmistir. S6z konusu iiretim artiginin 2013 yili

toplam cirosuna etkisinin de %10 olmas1 beklenmektedir.

5. URETIM ve KAPASITE GELISIMI

2006-2013 Dénemi Hali Uretim ve Satis Bilgileri
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Yilsonu Yilsonu | Yilsonu | Yilsonu | Yilsonu | Yilsonu | Yilsonu Haziran
Tezgah Sayisi 11 14 15 15 19 19 19 23
Satis (Milyon m 2) 0,83 1,34 1,64 1,96 2,15 2,11 2,03 1,08
Uretim (Milyon m %) 1,01 1,46 1,57 1,94 2,11 2,17 1,94 1,2

2005 yilinda kurulan Sirket’in yukarida yer alan tablolarda goriildiigii gibi 2006 yilinda 830.000 metrekare
olan toplam hal1 satig1 2012 yilinda, 2006 yilina gore yaklasik %245 artigla 2.030.000 metrekareye ulagmistir.
2013 yil1 haziran ayi itibariyla 6 aylik satis ise 1.080.000 metrekareye ulasmistir.

Yine benzer sekilde 2006 yilinda yillik hali tiretimi 1.010.000 metrekare olurken 2012 yilinda iiretim 2006
yilina gore %192 artigla 1.940.000 metrekareye ulagsmistir. Sirket’in 2012 yilinda stok yonetiminde etkinligi
arttirma ve stok tutma maliyetini diislirme amaciyla daha diislik oranda stok tutma karar1 ve katma degeri daha
yiiksek hal1 liretimine yonelmesi c¢ergcevesinde 2012 yili hali iiretimi 2011 yilina gore daha diistik kalmistir.
Diger faktorlerin yanisira stok yonetim programinda etkinligin ve katma degeri yiiksek hali {iretiminin
yarattigl olumlu katki ile 2011 yilinda 2,4 milyon TL olan Sirket kar1t 2012 yilinda 41,9 Milyon TL’ye
cikmustir.

30.06.2012 tarihinde 59,6 Milyon TL hali satis1 ger¢eklesirken 30.06.2013 tarihinde 63,3 Milyon TL hali
satig1 gergeklesmistir. Hali satis tutarindaki artis orani gegen yilin ayni1 donemine gore %6 dur.

30.06.2013 yil1 itibariyle Sirket’in ilk alt1 ay bazinda hali iiretim ve satis miktarlar1 kuruldugu tarihten beri en
yiiksek degerlere ulagmistir.
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Yilin ilk yarisinda mevcut iiretim hattina 3,7 milyon Avro tutarinda ilave yatirimla 4 adet Van de Wiele marka
dokuma tezgahi daha eklenerek dokuma tezgahi sayisinin 23’e ¢ikarildigi dikkate alindiginda 2013 yilinda
Sirket’in liretim ve satis rakamlarinda goriilen yiikselisin yilin ikinci yarisinda artarak devam etmesi
beklenmektedir.

2006-2013 Dénemi iplik Uretim ve Satis Bilgileri
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Yilsonu Yilsonu | Yilsonu | Yilsonu | Yilsonu | Yilsonu | Yilsonu Haziran
Hat Adedi 2 3 4 4 4 5 5 6
Satis (Bin Ton) 6,8 8,4 12,7 13,5 13,6 16,8 16,2 8,6
Uretim (Bin Ton) 7,9 9 14 14,9 13,5 17,1 16,4 8,8
Iplik Uretim
20 ~ 17,1 164
14,9 !
15 - 14 13,5
10 { 79 9 88
c | Uretim (bin ton)
0 T T T T T T T 1
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
Yilsonu Yilsonu Yisonu Yilsonu Yisonu Yilsonu Yisonu Haziran

2006 yilinda 2 adet tiretim bandi, 7.900 ton yillik iplik tiretimi ve 6.800 ton yillik iplik satig tutarina sahip olan
Sirket’in iiretim bandi 2013 yilinda 6’ya, 2012 yil1 sonu itibariyle yillik {iretim miktar1 16.400 tona ve iplik
satis tutar1 16.200 tona ¢ikmistir. 2006-2012 doneminde iplik tiretimi %207 oraninda artarken satig miktari
%238 oraninda artmustir.

30.06.2012 tarihinde Sirket’in iplik satisindan elde ettigi gelir 42,1 Milyon TL iken 30.06.2013 dénemi
itibariyle iplik satigindan elde edilen gelir % 9 artisla 46,1 Milyon TL’ye ulagmistir. Hali boliimiine benzer



sekilde 30.06.2013 yil1 itibariyle Sirket’in ilk alt1 ay bazinda iplik iiretim ve satis miktarlar1 kuruldugu tarihten
beri en yiiksek degerlere ulasmistir. Yilin ilk yarisinda 2,7 milyon Avro tutarinda bir yatirimla ilave bir adet
tricolor iplik tliretim hatt1 alinarak tretim kapasitesinin %10 oraninda arttirildigi dikkate alindigindan yilin
iIkinci yarisinda Sirket’in iretim ve satis rakamlarinda goriilen yiikselisin artarak devam etmesi
beklenmektedir.

6. YURTICI SATIS AGI

» Marmara Bolgesi : 9 ilde 75 showroom
» Ege Bolgesi : 5 ilde 33 showroom
» Karadeniz Bolgesi : 7 ilde 21 showroom
> I¢ Anadolu Bolgesi : 5 ilde 19 showroom
» Dogu Anadolu Bolegesi : 8 ilde 18 showroom
» Akdeniz Bolgesi : 6 ilde 16 showroom
» Giineydogu Anadolu Bolgesi : 5 ilde 15 showroom

2012 yilsonu itibari ile 1027 olan bayi sayist 2013 yili Haziran sonu itibari 1091°e ulagmistir. Hali hazirda
devam eden tali bayi ve showroom magazalarin agilis1 tiim Tiirkiye’de devam etmektedir.

TOPLAM BAYi SAYISI SHOWROOM SAYISI**

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 2006 | 2007 (2008 | 2009 | 2010 (2011 | 2012 | 2013
456 | 537 | 675 | 788 | 1056 | 1124 | 1247 | 1315* 3 12 42 67 | 100 | 140 | 178 | 197
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(*)Sirket’in 30 Haziran 2013 itibariyle, 793 adet Royal Hali ve 522 adet Pierre Cardin alt bayisi bulunmaktadir. 224 adet alt bayinde
hem Royal Hali iirtinleri hem de Pierre Cardin iiriinleri satildigindan toplam alt bayi sayis1 1.091 olarak belirtilmistir.

(**)Royal Hali ve Pierre Cardin markali iiriinlerin satildigi karma ve miinhasir bayilerden (“showroom™) olusan toplam alt bayi
sayisini gostermektedir. Bayi sayilart Royal Hali ve Pierre Cardin markali iirtinleri birlikte satan ortak bayileri de igermektedir.

7. YURTDISI SATISLAR

Sirket’in iirettigi hali satislarindan elde ettigi gelirin %20’si yurtdis1 satislardan olusmaktadir. Thracatini
yaptig1 akrilik kullanilarak tiretilen halilar, Polipropilen (PP) hammaddesinden iiretilen halilara gére katma

degeri yliksek ve ihracat getirisi daha fazladir.

2013 Yih Itibariyle Iplik ihracat
Satis Kirithimi

Ukrayna
17%

Diger
28% Almanya

13%

Romanya
5% BAE___© Tirkmenista
>% Sudi D
Azerbaycan Rusya Arabistan 1%

7% 7% 7%

Satis Ag1 ve Miisteriler: 30 {ilkede 45
distribiitor araciligi ile Royal Hali ve Pierre
Cardin markali iiriin satan yaklasik 650 satis
noktas1 bulunmaktadir.

Ihracat Yapilan Ulkeler: Ukrayna, Almanya,
Tilirkmenistan, Suudi  Arabistan, Rusya,
Azerbaycan, Birlesik Arap  Emirlikleri,
Romanya, basta olmak iizere 30’a yakin iilkeye
ithracat yapilmaktadir.

Hedef Pazarlar: Cezayir, Libya ve Brezilya

Sirket trettigi PP ipligi agirliklh olarak yurtdisindaki biiylik hali ireticilerine satmakta, ¢ok az miktarda da
kendi hali tiretiminde kullanmaktadir. 2012 yilinda toplam iplik satig gelirlerinin %91°1 ihracat kaynakli iken
bu oran 2013 y1l1 Haziran donemi verilerine gore %96’ya ulagsmistir.




2013 Yili itibariyle iplik ihracat Satis
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8. PERSONEL DURUMU

Belli Bash Miisteriler: Avrupa’nin en biiyiik tufting
hali {ireticileri arasinda yer alan Balta (Belcika),
Associated Weavers (Belgika), Condor (Hollanda),
Beaulieu (Belgika), Betap (Hollanda), ve Regency
(Ingiltere)

Ihracat Yapilan Ulkeler: Belgika, Hollanda, Libya,
Suriye, Ingiltere basta olmak iizere kuruldugu yildan
bu yana yaklagik 30 iilkeye ihracat yapilmistir.

Hedef Pazarlar: A.B.D, Ingiltere, Dogu Avrupa
tilkeleri, Orta ve Latin Amerika, Kuzey Afrika ve
Ortadogu

30 Haziran 2013 tarihi itibariyle Royal Hali’nin toplam 642 calisan1 bulunmaktadir. Her yeni yapilan
yatirimla tilke ekonomisine istihdam saglamaya devam etmektedir.

Personel Durumu

m iplik Faaliyetleri
® Hali Faaliyetleri

800
600
200
400 192
200 312 362
0
2010 Yilsonu 2011 Yilsonu 2012 Yilsonu 2013 Haziran
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9. MALI TABLO BILGILERI

9.1 Finansal Tablolar

VARLIKLAR
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
- lliskili taraflardan ticari alacaklar
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger Alacaklar
- lliskili taraflardan diger alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Stoklar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar
Diger Donen Varliklar
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varhklar
Ticari Alacaklar
- lliskili taraflardan ticari alacaklar
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger Alacaklar
- Iliskili taraflardan alacaklar
- lliskili olmayan taraflardan alacaklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varligi
TOPLAM VARLIKLAR

Yeniden Yeniden
diizenlenmis diizenlenmis
*) *)
Cari donem Gecmis donem Ge¢mis donem
. Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis

Dipnot
Referanslari 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011
157,128,747 109,403,695 133,232,492
8 563,110 1,662,350 881,903
10 79,828,412 58,750,401 73,855,282
3,738,324 9,529,594 810,274
76,090,088 49,220,807 73,045,008
11 18,598,662 9,957,455 19,704,628
382,197 833,101 -
18,216,465 9,124,354 19,704,628
13 45,133,769 31,571,879 31,527,036
14 6,295,054 1,412,032 1,609,542
30 1,580,982 4,708,498 489,467
21 1,832,508 1,341,080 5,164,634
29 3,296,250 - -
136,186,456 120,915,467 141,582,029
10 636,268 348,725 166,100
636,268 348,725 166,100
11 4,397,069 1,337,501 1,804,738
4,397,069 1,337,501 1,804,738
15 117,530,983 105,355,002 125,785,583
16 5,950,117 6,594,689 8,487,381
14 696,516 1,826,108 2,055,867
30 6,975,503 5,453,442 3,282,360
293,315,203 230,319,162 274,814,521
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KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar

Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli
Kisimlari

Ticari Borglar
- Iliskili taraflara ticari bor¢lar
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar

Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda
Borglar

Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler
Doénem Kart Vergi Yikimliligi
Kisa vadeli Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar
Ticari Borglar

Ertelenmis Gelirler

Caliganlara saglanan faydalara iligkin
karsiliklar

Ertelenmis Vergi Yikiimliligi
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklar
Paylara iliskin Primler/iskontolar

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler
- Kidem tazminati karsiligi hesaplamasindaki

aktiieryal kazang / (kayip)

- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme

Artiglari/Azalislar

Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis ve Isletmeleri

Igeren Birlesmelerin Etkisi
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gegmis Yillar Kar / Zararlari

Net Donem Kar1 / Zarar1
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

Cari donem

Yeniden
diizenlenmis (*)
Gecmis donem

Yeniden
diizenlenmis (*)
Gecmis donem

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis

Dipnot
Referanslari 30.06.2013 31.12.2012 31.12.2011
65,041,365 68,375,073 143,247,992
9 2,702,621 10,370,232 6,924,435
9 7,878,327 9,658,807 52,747,738
10 30,566,297 29,116,523 60,839,187
31,331 161,643 3,289,585
30,534,966 28,954,880 57,549,602
12 1,230,861 638,428 448,948
11 127,362 135,622 41,869
14 18,408,569 10,388,841 22,178,199
30 3,442,062 7,287,514 -
18 685,266 779,106 67,616
43,797,550 25,191,500 24,539,082
9 25,056,695 8,194,127 4,751,025
10 4,085,385 4,930,606 7,999,467
14 4,004,791 1,281,250 1,746,313
20 959,316 837,992 514,781
30 9,691,363 9,947,525 9,527,496
184,476,288 136,752,589 107,027,447
184,572,829 136,752,589 107,027,447
22.1 60,000,000 50,000,000 46,878,214
22.2 746,913 746,913 746,913
22.3 31,399,971 - -
22.4 (190,602) (178,940) (154,357)
22.6 38,131,798 39,380,414 54,717,554
22,5 (2,390,557) - -
22.7 2,972,851 1,116,622 436,059
22.8 43,831,351 3,722,501 1,930,919
31 10,071,104 41,965,079 2,472,145
22.9 (96,541) - -
293,315,203 230,319,162 274,814,521
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SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat

Satislarin Maliyeti (-)

BRUT KAR / (ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GELIRI / (GIDERI) ONCESIi

FAALIYET KARI / (ZARARI)
Finansman Gelirleri

Finansman Giderleri (-)
SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESI KARI / (ZARARI)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir /
(Gideri)

Donem Vergi (Gideri) / Geliri
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri
DONEM KARI / (ZARARI)

Doénem Kari / (Zararmin) Dagilim
Kontrol Giicli Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari

Pay Basina Kazang

Yeniden Yeniden

diizenlenmis diizenlenmis

*) *)

Gecmis Gecmis

Cari donem donem Cari donem donem

Bagimsiz  Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden incelemeden incelemeden incelemeden

Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis

Dipnot 01.01.- 01.01.- 01.04.- 01.04.-
Referanslar1  30.06.2013 30.06.2012  30.06.2013  30.06.2012
23.1 116,894,772 110,696,512 62,633,438 57,959,743
23.2 (81,246,110) (79,315,164) (43,507,324) (41,611,455)
35,648,662 31,381,348 19,126,114 16,348,288

25.1 (3,911,389)  (3,693,222) (2,062,127) (1,768,117)
25.2 (14,912,895) (12,462,112) (6,602,613) (6,219,716)
25.3 (79,526) (53,490) (48,963) (36,967)
26 4,414,950 10,924,119 1,822,436 3,521,701
26 (5,517,823) (10,023,746) (3,211,667) (4,507,175)
15,641,979 16,072,897 9,023,180 7,338,014

27 58,226 401,378 20,416 323,694
27 (124,183) (136,280) (52,378) (87,163)
15,576,022 16,337,995 8,991,218 7,574,545

28 767,652 9,144,462 556,423 2,097,743
28 (3,398,639)  (4,856,783) (2,273,517) (2,914,669)
12,945,035 20,625,674 7,274,124 6,757,619

(3,123,042)  (3,784,957)  (1,943,848) (1,445,610)

30 (3,442,062)  (3,621,386) (1,861,080) (1,364,209)
30 319,020 (163,571) (82,768) (81,401)
9,821,993 16,840,717 5,330,276 5,312,009

22.9 (249,111) - 176,051 -
31 10,071,104 16,840,717 5,154,225 5,312,009
31 0.16 0.34 0.09 0.11
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9.2. Finansal Analiz

31.6.2013 31.12.2012
Dénen Varlklar 157.128 109.403
Duran Varhklar 136.186 120.915
Toplam Varhklar 293.315 230.319
(Bin TL)
Kisa Vadeli Yakamlilukler 65.041 68.375
Uzun Vadeli Yakumlultkler 43.797 25.191
Ana Ortakliga Ait Oz kaynaklar 184.572 136.752
Toplam Kaynaklar 293.315 230.319

Toplam varliklar gegen yilin ayn1 donemine gore
% 27 oraninda artmistir. Artisin ana nedeni artan
satis nedeniyle ticari alacaklarda olusan %35’lik
artis ve yeni yatirimlar nedeniyle duran varliklar
i¢indeki maddi duran valiklardaki %11°lik artistir.

Bor¢lanma orani oldukga diisiik olan Sirket 2013
yilinda yapmis oldugu halka arzdan elde ettigi
gelirin bir kismimi kredi borg¢larint azaltmak igin
kullanmistir. Bunun sonucu olarak kisa vadeli
yiikiimliiliikler i¢indeki banka kredilerinin orani
31.12.2012 tarihine gore %74 oraninda
azalmstir.

Sirket’in ¢gogunlukla hammadde alimindan kaynaklanan ticari bor¢larinda 31.12.2012 tarithine gore 6nemli bir
degisiklik olmazken banka kredilerin vade yapisinda Sirket lehine yapilan diizenleme ile kisa vadeli kredilerin
bir kisminin vadesi uzatilarak daha uygun faiz oranlara sahip uzun vadeli yiikiimliiliikk haline getirilmistir.
Bunun sonucu olarak 30.06.2013 tarihi itibariyle kisa vadeli yiikiimliiliikkte azalis uzun vadeli yiikiimliiliikte

ise bir artis yasanmustir.

Ozkaynaklar gecen yila gore %35 artarak 184 milyon TL seviyesine ulasmustir. Ozkaynaklarda goriilen artisin
onemli bir boliimii halka arzdan elde edilen gelirlerdir.

31.6.2013 31.6.2012 31.12.2012
Net Satislar 116.894 110.696 222.497
Brut Kar 35.648 31.381 65.478
Faaliyet Kari 15.641 16.072 41.930
Net D6nem Kari 9.821 16.840 41.940
FAVOK 20.823 20.736 45.915
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FINANSAL RASYOLAR

31.6.2013
Vergi Oncesi Kar / Net Satislar 11,07%
Net Dénem Kari / Oz kaynaklar Toplami 5,32%
Cari Oran (D6nen Varliklar / Kisa Vadeli
Yukumlilikler) 2,42
Likidite Orani (Donen Varliklar — Stoklar / Kisa Vadeli
Yuakuamlalikler) 1,72
Toplam Yukiamliltkler / Oz kaynaklar 59,00%
Toplam Yukimldlikler / Aktif Toplam 37,11%

RASYOLAR

31.6.2013 31.6.2012
Briut Kar Marji (%) 30,50% 28,35%
Net Kar Mariji (%) 8,40% 15,21%
FAVOK Marji (%) 17,76% 18,73%
Hisse Basina Kar (1 TL Nominal) 0,16 0,34

9.3 Satislarin Faaliyetler Bazinda Kirilim

Net Satis Oranlar

B Hali Faaliyetleri m iplik Faaliyetleri = Diger

Yizde Tutar(Bin TL)
Haz.12 Haz.13 Haz.12 Haz.13
Hali Faaliyetleri 54% 54% 59.648 63.348
iplik Faaliyetleri 38% 39% 42.144 46.060
Diger* 8% 6% 8.903 7.485
Toplam Net
Haz.12 Haz.13 Satislar 100% 100% 110.696 116.894

(*) Ilgili tutarlar, hal ve iplik faaliyeti disindaki faaliyetlerden olusmaktadir.

Hali ve iplik faaliyetlerinde 2012-2013 yillar1 ayn1i donemler karsilagtirildiginda hem iplik hem hali
faaliyetlerinde artis goriilmektedir. Bu artisin %6°s1 halidan %9°u iplik tarafindan kaynaklidir. Iplik tarafiinda
yasanan yiiksek artis 2013 yili Nisan ayinda devreye giren yeni hattin faaliyetlere olumlu etkisidir. 2013 yilinin
sonuna dogru iplik tarafina eklenen yeni yatirimin etkisi daha net goriilecektir.
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9.4 Satislarin Uretim Bazinda Kirihnm

Hali Satiglar
B Yurtici ¥ Yurtdisi

Yiizde Tutar(Bin TL)
Haz.12  |Haz13 | Haz.12 Haz.13
Yurtici 81% 81% 45.503 45.978
Yurtdisi 19% 19% 10.394 10.847
Haz.12 Haz.13 Hali Satislar: 100% 100% 55.898 56.826

Hali satig gelirlerinde 2013 yilinin birinci yarisinda 57 milyon TL’ye ulagmistir. Hali satiglarinda yurtici
satiglarin pay1 %81 seviyesindedir.

iplik Satislar

W Yurtici ™ Yurtdisi

Ylzde Tutar(Bin TL)
Haz.12 Haz.13 Haz.12 Haz.13
Yurtigi 16% 4% 6.494 1.926
16% 49 Yurtdisi 84% 96% 34.358 43.532
Haz.12 Haz.13 iplik Satiglari 100% 100% 40.852 45.458

Iplik satis gelirlerinde 2013 yilinmn birinci yarisinda 45 milyon TL’ye ulasmustir. Iplik satislarinda yurtdisi
satiglarin pay1 %96 seviyesindedir.
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9.5 Karhhk

VAFOK (Bin TL)
20.758

20.734

e

Haz.12

Haz.13

Marijlar

B FAVOK Marji = Briit Kar Mariji

28,3% 29,4%

18,7%

Ara.12

Haz.12

30,5%

Haz.13
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Sirketin konsolide tablolarinda VAFOK marjimin
yillar itibari ile aym izlendigi
goriilmektedir. 2013 yilinin ilk yarisinda goriilen
azalma ise halka arz sirasinda yapilan masraflar
kaynaklidir.

seviyelerde

Briit kar marji ise 2013 — 2012 yillarinin aym
donemine gore %30’lar seviyesindedir. Verimli
hammadde tedarigi ve katma degerli iiriin satisinin
briit kar marjina olumlu etki ettgi goriilmektedir.



Royal Hahh A.S. Yatirnmci Tliskileri
e-mail: yatirimciiliskileri@royalhali.com
Tel: +90 (212) 465 26 20
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